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El fin de los vientos
de cola para Espaiia

Los expertos alertan del debilitamiento de las fuerzas
positivas que impulsan ala economia espanola

OSCARFORRADELLAS

a economia espafio-

la no seguira contan-

do amedio y largo pla-

70 con algunos de los

vientos de colaexterio-
res e internos que lahan empujado
durante los tltimos afios: bajo cos-
te del petréleo y materias primas,
tipos de interés excepcionalmen-
te reducidos y unos salarios muy
por debajo delamediaeuropeaque
han aumentado simultdneamente
lacompetitividad y elgrado de des-
igualdad. Mas pronto que tarde, to-
dos dejardn de soplar.

Asilo advirtié a principios de
junio la OCDE en su tiltimo infor-
me de perspectivas economicas,
al considerar que algunas de es-
tas fuerzas positivas “impulsarin
el consumo en 2016, pero luego se
desvaneceran en 2017”. Y asilo ad-
virtieron hace unos dias los econo-
mistas que protagonizaron un de-
bate sobre laincertidumbre econé-
micaen la tltima edicion de la Tro-
badaEmpresarial al Pirineu, unaes-
pecie de Davos que se celebra cada
ano en pleno Pirineo leridano.

Elmés claro alahora de levantar
labanderadeaviso fueel catedratico
delaUniversidad Auténomade Ma-
drid Emilio Ontiveros, quien sefiald
queelcrecimiento que experimenta
la economia nacional, superior ala
mayorfade paises europeos,haveni-
do contando con una “complicidad
enel debe” cuya presencia acabara,
tarde o temprano, por desaparecer.
No en vano, la coyuntura mundial
haidoalineandoloselementosdetal
maneraque han cubierto algunasde
laslagunas masimportantesdelaes-
tructura productiva de nuestro pais.
Por ejemplo, el petréleo.

La casi absoluta dependencia
energética del exterior se ha visto
compensada por la politica de los
paises productores, que han multi-
plicado la cantidad de petréleo que
sacabanal mercado parahacer fren-
tealaamenazadelfracking. Mésalla
de aspectos medioambientales, es-
ta tecnologia aliment6 en EE.UU.
la fantasfa del autoabastecimiento
cuando el barril de crudo cotizaba
por encima de los 100 délares y se
cubrian los elevados costes de ex-
traccién. La reaccién de una OPEP
liderada por Arabia Saudi no se hi-
0 esperar, hasta situar los precios
enmenos de la mitad. Sin embargo,
amediados de 2016, segun el jefe de
la Agencia Internacional de Ener-
gia, Fatih Birol, los precios podrian
haber tocado fondo.

El segundo eslabon de esta ca-
dena de favores para Espafia co-
rresponde a la politica moneta-
ria. Tras una respuesta muy timi-
da frente a la crisis que sobrevold
el continente europeo con motivo
de los rescates de Grecia, Irlanda y
Portugal, el BCE hallevado a cabo
desde 2012 una politica expansiva
que ha mantenido los tipos excep-
cionalmente bajos, incluso en valo-
res negativos. Esta habia sido laho-
ja de ruta de la Reserva Federal de
EE.UU. para hacer frente a las con-
secuencias de la caida de Lehman
Brothers en otofio de 2008, con re-
sultados que pueden verse hoy: un
crecimiento del PIB del 2,5%, un
nivel de paro que en mayo se situd
por debajo del 5% y uni )

Coches condestino a Chinaen el puerto de Barcelona. ANDREU DALMAU/ EFE

“Impulsaran el
consumo en 2016, pero
se desvaneceran en
2017" advierte la OCDE
en su dltimo informe

de interés bajos son el
paraiso para quien ticne
aclivos y una pesadilla
para quien liene pasivos”

vo en los bonos alemanes a10 afios
esta tensionando sobremanera las
cuentas de algunas aseguradoras.

Labanca, en apuros

Y esas entidades no son las tinicas
con problemas. El estrecho mar-
gen que ofrece el interés interban-
cario hace que el negocio clasico
de las entidades financieras —to-
mar dinero y darlo prestado— sea
cada vez menos rentable. “Los ti-
pos de interés bajo son el paraiso
para quien tiene activos, pero son
una pesadilla para quien tiene pa-
sivos”, record6 Emilio Ontiveros. Y
esta es, precisamente, la situacion
enlaq partede

de los salarios del 2% anual. Llega-
do este punto, laméxima autoridad
monetariaestadounidense decretd
hace yameses el final de la politica
de estimulo y haanunciado unasu-
bida de tipos antes de final de afio
después de varios aplazamientos.
Segtin Ontiveros, si Europa logra
alejar el fantasma nipon del estan-
camiento, el BCEse verdabocadoa
seguir esta senda, entre otras cosas
porque mantener uninterés negati-

labanca europea, que podria estar
de nuevo en apuros, atenazada por
un exceso deliquidez enlos merca-
dos, porlapresién que haintroduci-
dolanuevaregulacién comunitaria
ensus cuentas y por la persistencia
deactivos dudosos ensus balances.
Ontiveroslleg6 ahablar de 900.000
millones en el alero de los bancos
y cajas de la Union Europea, de los
cuales360.000 millones correspon-
derian solo a Italia, donde la tasade

morosidad alcanza el 18,5%. En vis-
ta de este cuadro, el nerviosismo
que provoco el anuncio de amplia-
ci6én de capital del Banco Popular
no serfa sino una muestra de un es-
tado de 4nimo generalizado.

En cuanto a los costes labora-
les, nuestro pais se ha beneficiado
de la “marcada moderacién” sala-
rial aplicada gracias a los acuerdos
denegociacion colectiva que presi-
dieron los afios mas duros dela cri-
sis (con subidas plurianuales por
debajo del 1%) y al posterior recor-
te en su alcance que supuso la in-
troduccién de la reforma laboral
impulsada por el PP. Recientemen-
te, CC.00. y UGT han denunciado
que, después de la crisis, el salario
medio en Espaia es un 40% menor
queeldelaeurozona, cuando antes
la diferencia era de un 30% menos.
Los asalariados habrian sido asilos
tinicos en cumplir conaquel paque-
te de recortes del 30/30/30 que de-
bia aplicar Espafia en paralelo tam-
bién sobre su sistema financiero y
sugasto publico.

Lafortaleza exterior
Sinembargo, tanto Ontiveros como
otro de los ponentes de la Trobada,
el profesor del IESE Alfredo Pastor,
aseguraron que la competitividad
de las empresas espafiolas no se ha
ganado por este lado;y menos cuan-
do no ha habido una reduccién pa-
ralelade los beneficios empresaria-
les, sino al contrario. “iAy de aque-
Ilas empresas que no hayan mejo-
rado también en el lado del haber”,
alert6 Ontiveros para reclamar me-
joras reales en la actividad comer-
cialy enlageneracién de valor.

Por su parte, Pastor subray6 que
la “extraordinaria fortaleza” que ha
exhibido el sector exportador espa-
nolnosehabasado enestos salarios
bajos, sino en unalabor de apertura
de mercados que se venia haciendo
desde décadas atras. Esmés, el eco-
nomista catalin apost6 sin amba-
ges por “subirlos salarios” parame-
jorar la demanda interna, aunque
también abogé por cambiar el sis-
tema de proteccion al desempleo y
limitar un acceso generalizado alas
prestaciones. “Protegemos el pues-
to de trabajo, en lugar de al trabaja-
dor, cuando no sabemos cudles se-
ran los puestos de trabajo del futu-
10", denuncid. En esta linea, recha-
26 férmulas como el contrato Gni-
cooladerogacion delas tltimas re-
formaseincidi¢ enlaformaciényla
flexibilidad como tinicos antidotos
eficaces frente al paro.
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